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Sostenibilita, 10 titoli tricolori per il 2021

Da Enel a Snam Gas, da Sicit a Sesa: il portafoglio di Equita per
I'anno nuovo. Ghilotti: ritorni interessanti e controllo del rischio

di Francesca Gambarini

er alcuni si tratta di un «effetto

pandemia». Nei primi nove mesi

del 2020 la raccolta dei fondi Esg
ha costantemente superato quella degli
strumenti tradizionali. Non solo nell'Eu-
ropa pioniera dell'accelerazione verde
conilGreen New Deal e latassonomiaper
gli investimenti responsabili, ma con se-
gnali anche dagli Usa che, conil presiden-
te elettoJoe Biden, rientreranno negli Ac-
cordi di Parigi, e ora anche dal Giappone.

Sara cosi anche nel 2021? Spiega Dome-
nico Ghilotti, co-responsabile dell'ufficio
studi Equita: «I1 connubio tra profittabili-
ta e sostenibilita si sta dimostrando pilt
resiliente di quanto ci aspettassimo. In
questa ultima fase dell'anno il mercato é
tornato a comprare petrolio, tipicamente
percepito in antitesi alla sostenibilita. Se
in questo scenario era lecito attendersi
una sottoperformance dei fondi sosteni-
bili, é accaduto invece che gli indici Esg
hanno mostrato una discreta tenuta, con
ritorni non lontani da quelli dei bench-
mark tradizionali».

Secondo il manager di Equita si tratta di
interpretare in modo pilt moderno I'inve-
stimento responsabile. «La differenza la
fard sempre pil la scelta di “campioni di
sostenibilita”, titoli con i requisiti Esg pilt
elevati per ogni settore di riferimento»,
dice Ghilotti. Strategie di investimento

basate sulogiche diallocazione settoriale
0 esclusione, che per esempio non inve-
stono per statuto nelle attivita legate al

petrolio, rischiano di non essere suffi-
cientemente robuste e di non tenere il
passo.

Eccellenze

Dove puntare il mirino lo indica la ricer-
ca «Italian champions for sustainability»
firmata da Equita, che individua un por-

tafoglio di dieci titoli che integrano una
esposizione a investimenti essenziali per
la sostenibilita e solidi fondamentali.
Nella selezione ci sono Enel, Snam, Ter-
na, Inwit e Tim trale societa dell Ftse Mib,
mentre Erg, Falck Renewables, Garofalo
Health Care, Sesa e Sicit tra le capitalizza-
zioni medio-piccole. «Sono aziende che
rappresentano quattro direttrici di svi-
luppo rilevanti per il medio termine —
spiega Ghilotti: dal rafforzamento dei
presidi sanitari nella lotta alla pandemia,
allo sviluppo dell'economia circolare e
delle energie rinnovabili, con focus sul-
I'idrogeno, fino alla digitalizzazione di
imprese e pubblicaamministrazione. So-
no societa che offrono visibilita sui loro
piani di investimento, su obiettivi condi-
visi conlelinee Ue, e con una posizione di
leadership nei mercati di riferimento. Al-
lo stesso tempo consentono ritorni inte-
ressanti e con il controllo del rischio». La
sostenibilita non sara una moda passeg-
gera. «Sono tematiche strutturali che si
rafforzeranno man mano cheiprogetti fi-
nanziati dal Recovery fund diventeranno
realta. Abbiamo davanti a noi due-tre an-

ni di crescita significativa e nella top ten
troviamo aziende e settori non “surriscal-

dati”».

Anche in un campo gia esplorato come
la digitalizzazione, Equita segnala per
esempio Sesa, impegnata nella digitaliz-
zazione delle Pmi. La sua appetibilita de-
riva da un tasso di crescita dell'utile per
azione previsto di oltre il 24% annuo fino
al 2023 nonostante le difficolta del Covid.

Se ci sposta sulla star del momento,
lidrogeno, Equita sottolinea invece il va-
lore che questo segmento di business sta
portando a Snam e che si traduce in un
premio del 22% nel rapporto tra valore
dell'azienda e capitale investito e un ren-
dimento fino al 6% nel 2024.

Enel, leader globale con le sue strategie
Esg e con un rating AAA nell'indice MSCI
ESG, offre un attrattivo dividend yield del
5,2%. Per Terna, i cui investimenti per il
95% sono oggi classificabili come soste-
nibili secondo i criteri della tassonomia
Ue, Equita vede un ruolo di guida nella
transizione energetica del Paese ¢ uno
yield che puo arrivare al 5,3% nel 2023.

Occhi puntati anche su Tim, che offre un
dividendyield del 3% per le azioni ordina-
rie, in ottica di fusione con Open Fiber.

Buone le prospettive per la mid cap Sicit,
pioniera delleconomia circolare (produ-
cebiostimolanti dai residui dell'industria
congciaria)i cui ricavi ed Ebidta sono pre-
visti in crescita rispettivamente del 12 e
13,5% entro il 2023.
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Target Prezzo | Capitalizzazione
in euro Rischio | ineuro | miliardidi euro
| Enel 9,30 Basso 817 84,10
2 ELUT 1220 | Basso | 10,60 9,66
<1 | Snam 530 | Basso | 457 15,36
N Terna 730 | Basso | 6,20 12,48
| Tim 047 Medio 0,38 822
[ Erg 2350 | Basso | 21,11 3,14
'/ | Falck Renewables 625 | Basso | 559 163
8 Garofalo Health Care 580 Alto 516 423 (milioni)
- | Sesa 110 | Medio | 97,30 151
10 B(d]3 12,20 Alto 11,90 234 (milioni)

Fonte: elaborazione L Economia su dati Equita

llvolto
Domenico Ghilotti,
Equita
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